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АКТУАЛЬНЫЕ ВОПРОСЫ 
ФИНАНСИРОВАНИЯ 
ВНЕШНЕТОРГОВУЮ 
ДЕЯТЕЛЬНОСТЬ КОМПАНИЙ 
С ДОКУМЕНТАРНЫМИ 
АККРЕДИТИВАМИ

М.Т. Ибодуллаева
PhD., Доцент Банковско-финансовой академии Республики Узбекистан

Аннотация: В мировой практике документарные аккредитивы являются основной формой расчётного обслуживания 
внешнеторговую деятельность компаний. Однако, в банковской практике Узбекистана до сих пор отсутствует 
комплексное использование основных видов документарных аккредитивов. В статье обоснованы возможности 
совершенствования практике финансирования внешнеторговую деятельность компаний с документарными 
аккредитивами.

Ключевые слова: компания, коммерческий банк, внешнеторговая деятельность, документарный аккредитив, виды 
аккредитива, экспортёр, импортёр.

Abstract: Internationally, documentary letters of credit are the primary form of settlement services for companies' foreign 
trade activities. However, Uzbekistan's banking practice still lacks comprehensive use of the main types of documentary 
letters of credit. The article substantiates the possibilities of improving the practice of financing foreign trade activities of 
companies with documentary letters of credit.

Key words: company, commercial bank, foreign trade activities, documentary letter of credit, types of letters of credit, 
exporter, importer.

В В Е Д Е Н И Е
Развитие системы финансирования внешнеторговую деятельность компаний коммерческих 

банков является необходимым условием обеспечения финансовой стабильности банков и повышения 
конкурентоспособности национальных производителей на международных рынках. В свою очередь, 
развития данной системы напрямую зависит от уровня совершенствования практике расчетного 
обслуживания внешнеторговой деятельности.

в Указе Президента Республики Узбекистан от 2 сентября 2017 года № УП-51771 “О первоочередных 
мерах по либерализации валютной политики” определены такие актуальные задачи, как «исключительное 
использование рыночных механизмов при установлении курса национальной валюты по отношению к 
иностранной валюте, повышение роли рыночных инструментов в использовании валютных ресурсов, 
создание равных конкурентных условий на валютном рынке для всех хозяйствующих субъектов, 
повышение стимулирующей роли валютной политики в развитии экспорта в нетрадиционных отраслях, 
укреплении регионального и международного экономического сотрудничества, проведение жесткой 
денежно-кредитной политики, направленной на обеспечение стабильности национальной валюты, 
устранение негативных воздействий либерализации валютной политики для деятельности банков» [1].

1	  https://lex.uz/docs/3326423
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О Б З О Р  Л И Т Е Р А Т У Р Ы  П О  Т Е М Е
О. Грязнова утверждает, что коммерческие банки в настоящие время используют традиционные 

способы организации финансового обеспечения экспорта, в частности, оказывают стандартные услуги, 
такие, как, аккредитивы, импортные и экспортные векселя на инкассо, поставочные гарантии, облигации 
качественного исполнения (performance bonds), консультации по экспортным аккредитивам, хранение 
аккредитива, подтверждение аккредитива, проверка аккредитива и переговоры по нему, предэкспортное 
финансирование, экспортные счета для взыскания, финансирование счета-фактуры [2].

Д. Лопатина пишет: «прямой экспортный факторинг характеризуется тем, что поставщик уступает 
дебиторскую задолженность фактору, находящемуся в той же стране, что и поставщик. Обычно 
экспортеры используют модель прямого экспортного факторинга в том случае, если они поставляют 
товар в несколько стран, и заключение одного соглашения с факторинговой компанией своей страны 
для них гораздо удобнее, чем заключение прямых соглашений с факторинговыми компаниями других 
государств. Как правило, факторинговые компании готовы финансировать экспорт поставщиков из своего 
государства в зарубежные страны. В то же время очевидно, что факторы сталкиваются со значительными 
трудностями в оценке кредитоспособности иностранных клиентов и инкассировании требований. 
Поэтому прямой экспортный факторинг используется в случаях, когда экспортер (экспорт-фактор) 
географически близок к импортеру либо при сделках с проверенными покупателями, которые показали 
себя как аккуратные плательщики. Возможно и привлечение страховых компаний с целью снижения 
кредитных рисков фактора. В России вообще более 70% операций прямого экспортного факторинга 
осуществляются с регрессом (т.е. факторы не осуществляют функцию защиты от неплатежеспособности 
должника, кредитный риск полностью остается на экспортере)» [3].

А.Глориозов и Д.Михайлов утверждает, что для защиты от рисков, возникающих в процессе 
финансирования экспортных и импортных операций компаний со стороны банков, целесообразно 
использовать следующие формы международных расчетов и методы платежей:

– документарное инкассо;
– чистое инкассо;
– авансовый перевод;
– аккредитив стэнд-бай;
– безотзывной аккредитив;
– расчёты по открытому счёту [4].
По мнению И.Лещукова, документарные аккредитивы, используемые в финансировании экспорта, 

имеют следующие преимущества:
•	 экспортёр гарантированно получает платеж за экспортированные товары;
•	 имеется возможность подтверждения аккредитива со строны первоклассного иностранного 

банка;
•	 экспортёр получает экспортную выручку независимо от валютного законодательство импортёра 

[5].
По мнению И.Алимардонова, с целью совершенствования кредитования внешнеторговую 

деятельность субъектов малого бизнеса необходимо внедрять практику оплату документарных 
аккредитивов субъектов малого бизнеса за счёт срочных и овердрафтных кредитов коммерческих 
банков [6].

М Е Т О Д О Л О Г И Я  И С С Л Е Д О В А Н И Я
Методологическую основу исследования составили данные коммерческих банков Узбекистана, 

международные правила UCP 500, а также статистические показатели по документарным аккредитивам 
за 2020–2024 годы. В процессе исследования использованы методы сравнительного, структурного и 
динамического анализа. Полученные данные были систематизированы и проанализированы для оценки 
тенденций финансирования внешнеторговой деятельности посредством документарных аккредитивов.

А Н А Л И З  И  Р Е З УЛ ЬТ А Т Ы
Согласно Международному унифицированному правилу по документарным аккредитивам UCP 500, 

существуют пять форм документарных аккредитивов, используемые в финансировании международной 
торговли: отзывные аккредитивы; безотзывные аккредитивы; подтвержденные аккредитивы; 
неподтвержденные аккредитивы; покрытые аккредитивы (Таблица 1) [7].
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Таблица 1. Cумма и уровень непогашенных аккредитивов на импорт с оплатой тратт на предъявителя, 
выставленных Национальным банком внешнеэкономической деятельности2

Показатели 
Годы 

2020 2021 2022 2023 2024

Сумма непогашенных аккредитивов на импорт с 
оплатой тратт на предъявителя, трлн. сум 4692 3057 2284 1534 991

Доля непогашенных аккредитивов на импорт с 
оплатой тратт на предъявителя в общем объеме 
выставленных документарных аккредитивов, %

99,9 99,6 99,5 98,4 94,9

Как видно из приведенных данных таблицы 1:
- 	 сумма непогашенных аккредитивов на импорт с оплатой тратт на предъявителя, выставленных 

Национальным банком внешнеэкономической деятельности, в 2020-2024 годах имела тенденцию 
уменьшения. Более того сумма таких аккредитивов существенно уменьшилась в 2024 году по сравнению 
с 2020 годом;

- доля непогашенных аккредитивов на импорт с оплатой тратт на предъявителя в общем объеме 
выставленных документарных аккредитивов в 2020-2024 годах была очень высоким;

- доля непогашенных аккредитивов на импорт с оплатой тратт на предъявителя в общем объеме 
выставленных документарных аккредитивов в 2024 году значительно снизилась по сравнению с 2020 
годом (Рисунок 1).

Рисунок 1. Доля непогашенных аккредитивов на импорт с оплатой тратт на предъявителя и покрытых 
аккредитивов, выставленных Саноаткурилишбанком3

Как видно из рис. 1:
- документарные аккредитивы, выставленные Саноаткурилишбанком, состоит из  непогашенных 

аккредитивов на импорт с оплатой тратт на предъявителя и покрытых аккредитивов; 
- доля непогашенных аккредитивов на импорт с оплатой тратт на предъявителя в общем объеме 

аккредитивов, выставленных Саноаткурилишбанком, в 2021-2024 годах имела тенденцию снижения;
- доля покрытых аккредитивов в общем объеме аккредитивов, выставленных Саноаткурилишбанком, 

в 2021-2024 годах имела тенденцию повышения. При этом, доля таких аккредитивов существенно 
повысилась в 2024 году по сравнению 2020 годом.

Повышение долю покрытых аккредитивов в общем объеме аккредитивов является отрицательном 
явлением с точке зрения совершенствования практике расчетного обслуживания внешнеторговую 
деятельность компаний с документарными аккредитивами. Это объясняется тем, что, во-первых, 
в покрытых аккредитивах происходит отвлечение валютных средств компаний из их хозяйственного 
оборота; во-вторых, покрытые аккредитивы не приносят банкам большие доходы. Поскольку в покрытых 
аккредитивах отсутствует риск платежа для коммерческих банков.

2	 Таблица составлена автором на основе данных финансовых отчетов Национального банка внешнеэкономической 
деятельности.

3	 Рисунок составлена автором на основе данных финансовых отчетов Саноаткурилишбанка.
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Как показал наш анализ:
- в Агробанке доля непогашенных аккредитивов на импорт с оплатой тратт на предъявителя в общем 

объеме аккредитивов, выставленных Агробанком, в 2021-2024 годах имела тенденцию повышения;
- доля покрытых аккредитивов в общем объеме аккредитивов, выставленных Саноаткурилишбанком, 

в 202-2023 годах имела была существенно высоким.

В Ы В О Д Ы  И  П Р Е Д Л О Ж Е Н И Я
В процессе исследования нами сформулированы следующие выводы по вопросам финансирования 

внешнеторговую деятельность компаний с документарными аккредитивами:
- коммерческие банки в настоящие время используют традиционные способы организации 

финансового обеспечения экспорта, в частности, оказывают стандартные услуги, такие, как, аккредитивы, 
импортные и экспортные векселя на инкассо, поставочные гарантии, облигации качественного 
исполнения, консультации по экспортным аккредитивам, хранение аккредитива, подтверждение 
аккредитива, проверка аккредитива и переговоры по нему;

- прямой экспортный факторинг является инновационной формой финансирования экспорта;
- аккредитив стэнд-байи безотзывной аккредитив используется для защиты от рисков, возникающих 

в процессе финансирования экспортных и импортных операций компаний со стороны банков;
- документарные аккредитивы, используемые для финансирования экспорта, имеют такие 

преимущества для экспортера, как, гарантия на получение платежа за экспортированные товары, 
возможность подтверждения аккредитива со строны первоклассного иностранного банка, получение 
экспортную выручку независимо от валютного законодательство импортёра;

- сумма непогашенных аккредитивов на импорт с оплатой тратт на предъявителя, выставленных 
Национальным банком внешнеэкономической деятельности, в 2020-2024 годах имела тенденцию 
уменьшения. Более того сумма таких аккредитивов существенно уменьшилась в 2024 году по сравнению 
с 2020 годом;

- доля непогашенных аккредитивов на импорт с оплатой тратт на предъявителя в общем объеме 
выставленных документарных аккредитивов в 2020-2024 годах была очень высоким;

- доля непогашенных аккредитивов на импорт с оплатой тратт на предъявителя в общем объеме 
выставленных документарных аккредитивов в 2024 году значительно снизилась по сравнению с 2020 
годом;

- документарные аккредитивы, выставленные Саноаткурилишбанком, состоит из  непогашенных 
аккредитивов на импорт с оплатой тратт на предъявителя и покрытых аккредитивов; 

- доля непогашенных аккредитивов на импорт с оплатой тратт на предъявителя в общем объеме 
аккредитивов, выставленных Саноаткурилишбанком, в 2021-2024 годах имела тенденцию снижения;

- доля покрытых аккредитивов в общем объеме аккредитивов, выставленных Саноаткурилишбанком, 
в 2021-2024 годах имела тенденцию повышения. При этом, доля таких аккредитивов существенно 
повысилась в 2024 году по сравнению 2020 годом.

На мой взгляд, для совершенствования практике финансирования внешнеторговую деятельность 
компаний с документарными аккредитивами необходимо, во-первых, комплексно использовать 
виды документарных аккредитивов (аккредитив стэнд-бай, револьверный аккредитив, аккредитив 
с красной строкой, аккредитив с зеленой строкой, трансферабельный аккредитив, аккредитив бэк-
ту-бэк); во-вторых, активно использовать банковских гарантий (гарантия по качеству экспортируемых 
товаров и гарантия по платежам по импорту) в процессе международных расчётов с документарными 
аккредитивами; в-третьих, сформировать отдельную группу клиентов-импортёров, в пользу которых 
выставляются документарные аккредитивы, относящихся к первому классу кредитоспособности.
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