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ПОВЫШЕНИЕ ИНВЕСТИЦИОННОЙ 
АКТИВНОСТИ РЕГИОНОВ КАК ФАКТОР 
ОБЕСПЕЧЕНИИ УСТОЙЧИВОГО 
ЭКОНОМИЧЕСКОГО РОСТА

Бутаева Сабина Холиёровна 
Преподаватель кафедры 
«Финансовый менеджмент и информационные технологии» 
Ташкентского университета экономики и технологий,
ORCID: 0009-0007-8947-1982

Аннотация. Приоритеты региональной политики Узбекистана направлены на стимулирование 
инвестиций, развитие перспективных территорий и обеспечение сбалансированного экономического 
роста. Инвестиции способствуют интеграции регионов, расширению экспортного потенциала и 
внедрению современных технологий.

В статье рассматривается роль инвестиционного потенциала регионов, а также на основе индексного 
метода оценивается динамика инвестиционной активности. Обосновано формирование «точек роста» 
на базе ресурсного потенциала и специализации регионов.

Ключевые слова: инвестиционный потенциал, инвестиционная активность, точки роста, 
конкурентные преимущества, инвестиционная привлекательность, инфраструктурный проект, 
специальная майнинговая зона.

Abstract. The priorities of Uzbekistan’s regional policy are aimed at stimulating investment, promoting 
the development of promising territories, and ensuring balanced economic growth. Investments contribute to 
regional integration, the expansion of export potential, and the introduction of modern technologies.

This article examines the role of the investment potential of regions and assesses the dynamics of 
investment activity using an index-based approach. The study substantiates the formation of “growth poles” 
based on the resource potential and specialization of regions.

Keywords: investment potential, investment activity, growth poles, competitive advantages, investment 
attractiveness, infrastructure project, special mining zone.

В В Е Д Е Н И Е
В настоящее время одним из приоритетных направлений государственной региональной политики 

Республики Узбекистан является стимулирование инвестиционной активности, ориентированной 
на развитие территорий с высоким потенциалом роста, снижение межрегиональных различий и 
обеспечение сбалансированного социально-экономического развития страны. Инвестиционные потоки 
играют важную роль в интеграции регионов в национальную и глобальную экономические системы, 
способствуют расширению их экспортного потенциала, а также внедрению современных управленческих 
практик и технологических инноваций.

С экономической точки зрения инвестиции представляют собой ключевой фактор расширенного 
воспроизводства, модернизации производственного потенциала и технологического обновления 
экономики. В контексте регионального развития они выполняют функцию важнейшего инструмента 
выравнивания социально-экономических условий, повышения инвестиционной привлекательности и 
конкурентоспособности территориальных систем.
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В Республике Узбекистан в последние годы реализуется последовательная государственная 
политика по совершенствованию нормативно-правовой базы в сфере привлечения инвестиций. 
Принятые нормативные акты способствуют активизации инвестиционных потоков в региональные 
системы, отличающиеся многоуровневой структурой и высокой степенью диверсификации. Интеграция 
различных источников, форм и инструментов инвестирования обеспечивает комплексное воздействие 
на социально-экономическое развитие территорий.

Особое значение для гармонизации пространственного развития Республики Каракалпакстан 
имеет формирование специальной майнинговой зоны Besqala Mining Valley как перспективного 
инфраструктурного проекта [1]. Проект предусматривает использование единой энергосистемы, включая 
возобновляемые источники энергии и водородную генерацию, для добычи криптовалют. Его реализация 
способствует внедрению цифровых технологий, привлечению инвестиций и развитию регулируемой 
инфраструктуры обращения криптоактивов.

О Б З О Р  Л И Т Е Р А Т У Р Ы  П О  Т Е М Е
Научно-теоретические основы привлечения инвестиций как одного из основных факторов решения 

задач регионального развития рассматривались в трудах представителей классической и современной 
экономической науки. Основная идея, предложенная классиками экономической теории, такими 
как Адам Смит, Давид Рикардо и Роберт Солоу, сформировалась в условиях развития свободных 
экономических отношений. По их мнению, рыночные механизмы способствуют накоплению капитала 
и его эффективному использованию, что является важным условием экономического развития и 
повышения потенциала регионов.

В отличие от классической теории, в современных исследованиях Гуннара Мюрдаля, Альберта 
Хиршмана, Франсуа Перру и Пола Кругмана основной акцент сделан на пространственном развитии 
экономики, снижении межрегиональной социально-экономической дифференциации и обеспечении 
сбалансированного развития регионов путем привлечения инвестиций.

Франсуа Перру, развивая теорию «полюсов роста», обосновал центр-периферийную модель, 
акцентируя внимание на структурной неоднородности экономики и ключевой роли фирм и отраслей как 
центров экономической динамики, в отличие от подхода Дж. Фридмана. В соответствии с его подходом, 
«полюса роста» представляют собой ведущие отрасли и экономические центры, аккумулирующие ресурсы 
и генерирующие импульсы развития, которые посредством эффектов диффузии распространяются на 
периферийные территории [2].

Вопросы повышения инвестиционной активности регионов и обеспечения устойчивого 
экономического роста нашли отражение в трудах как зарубежных, так и узбекских ученых. Значительный 
вклад в исследование данной проблемы внесли М. Портер, Дж.М. Кейнс, Р. Солоу и Й. Шумпетер, 
обосновавшие влияние инвестиций на экономическое развитие и конкурентоспособность территорий.

Среди узбекских ученых следует отметить А.В. Вахабова, Б.Х. Ходиева, Н.Г. Муминова, Ш.И. 
Мустафаева, Р.А. Алимова, А.У. Бурханова и Д.Н. Турсунова, которые исследовали вопросы 
инвестиционной политики, повышения инвестиционной привлекательности регионов, эффективного 
использования инвестиционных ресурсов и их влияния на социально-экономическое развитие страны. 
В их работах подчеркивается, что создание благоприятного инвестиционного климата, развитие 
инфраструктуры и внедрение инновационных технологий являются важнейшими условиями обеспечения 
устойчивого экономического роста регионов Узбекистана.

М Е Т О Д О Л О Г И Я  И С С Л Е Д О В А Н И Я
В основе данной статьи, посвященной повышению инвестиционной активности как фактору 

пространственного развития национальной экономики, лежат фундаментальные научно-
методологические положения теории полюсов роста, новой экономической географии, а также 
современные подходы региональных исследований. В ходе работы использованы сравнительный, 
историко-логический и статистический методы анализа, включая обработку динамических рядов и 
пространственную интерпретацию инвестиционных процессов.

Международная практика показывает, что эффективность использования инвестиций во многом 
связана с развитием «точек роста» с благоприятными институциональными, инфраструктурными и 
экономическими условиями. В таких зонах формируются крупные производственные комплексы и 
ускоряется развитие приоритетных отраслей, что обеспечивает устойчивый экономический рост.

Опыт стран с длительно высокими темпами развития подтверждает целесообразность концентрации 
инвестиций в ограниченном числе ключевых регионов — драйверов роста. В качестве примера можно 
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привести Чили, Республику Корея и Китай. Аналогичные центры сформированы и в развитых странах: 
Парижский регион, Ломбардия, агломерации Мадрида и Барселоны, а также японские регионы Канто, 
Кинки и Токай [3].

Сбалансированность экономики достигается за счет координированного использования 
инвестиционных и производственных ресурсов, что требует оценки потенциала регионов и их рационального 
распределения. При этом регионы обладают различными конкурентными преимуществами, а различия 
в ресурсной обеспеченности способствуют их концентрации и формированию специализации. В 
этих условиях особую роль играет развитие «точек роста» — территорий с высоким потенциалом и 
благоприятными условиями для размещения ключевых отраслей.

А Н А Л И З  И  Р Е З УЛ ЬТ А Т Ы
Результаты исследования подтверждают, что совершенствование механизмов привлечения 

инвестиций, развитие государственно-частного партнерства, внедрение цифровых технологий и 
создание благоприятных условий для инвесторов способствуют повышению инвестиционной активности 
регионов. На основе проведенного анализа установлено, что активизация инвестиционных процессов 
является важным условием обеспечения устойчивого экономического роста, повышения эффективности 
региональной экономики и улучшения уровня жизни населения.

Анализ статистических данных за период 2010–2024 гг. свидетельствует о наличии устойчивой 
положительной тенденции роста инвестиций в основной капитал, что сопровождалось соответствующим 
увеличением макроэкономических показателей. В рассматриваемый период инвестиционная активность 
в среднем по республике возросла в 1,7 раза. При этом наиболее высокие темпы были зафиксированы 
в Навоийской, Кашкадарьинской и Ташкентской областях, что коррелирует с опережающим ростом их 
валового регионального продукта (Таблица 1).

Таблица 1
Территориальная структура ВВП и инвестиционной активности регионов Узбекистана в период 2010–
2024 годов1

Административно-
территориальная 

единица

2010 2024 
Инвестиции 
в основной 

капитал, млрд 
сум 

Валовой 
региональный 
продукт, млрд 

сум 

Индекс 
инвестиционной 

активности 

Инвестиции 
в основной 

капитал, млрд 
сум 

Валовой 
региональный 
продукт, млрд 

сум 

Индекс 
инвестиционной 

активности 

Республика 
Узбекистан 16 683,7 89 102,4 0,1869 507 490,2 1 535 411,7 0,3305

Андижанская область 726,2 5 058,8 0,1436 28 668,0 93 026,3 0,3082

Республика 
Каракалпакстан 496,4 2 604,2 0,1906 20 567,7 46 299,8 0,4442

Бухарская область 2 147,2 5 131,6 0,4184 51 663,9 73 436,1 0,7035
Джизакская область 440,8 2 439,9 0,1807 23 515,4 43 545,9 0,5400
Кашкадарьинская 

область 1 752,8 7 627,3 0,2351 35 482,5 83 950,0 0,4227

Навоийская область 1 741,8 4 580,7 0,3802 33 550,2 130 439,5 0,2572
Наманганская 

область 660,6 3 968,5 0,1665 54 231,4 71 869,1 0,7546

Самаркандская 
область 1 083,1 7 143,4 0,1516 28 946,9 103 882,7 0,2786

Сурхандарьинская 
область 655,3 3 802,2 0,1723 16 593,1 56 553,9 0,2934

Сырдарьинская 
область 406,2 1 856,9 0,2188 11 406,3 28 655,5 0,3980

Ташкентская область 1 686,1 8 347,3 0,1924 73 325,1 151 251,8 0,4848
Ферганская область 1 198,2 6 209,9 0,1929 20 900,8 93 607,7 0,2233
Хорезмская область 687,3 3 197,0 0,2150 11 500,0 53 660,0 0,2144

г. Ташкент 2 558,7 11 863,8 0,2157 97 139,7 302 878,5 0,3207

1	  Составлено автором на основе по материалам Комитета Национальной статистики Республики Узбекистана
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Представленные показатели отражают уровень экономического развития территорий, масштабы 
привлечения инвестиций и их влияние на формирование регионального экономического потенциала. 
Анализ территориальной структуры ВВП и инвестиционной активности позволяет выявить особенности 
регионального развития, оценить эффективность инвестиционной политики и определить перспективные 
направления обеспечения устойчивого экономического роста страны.

Анализ уровня инвестиционной активности регионов Республики Узбекистан за период 2010–2024 
гг. показывает, что положительная динамика инвестиционной активности в ряде регионов оказала 
благоприятное влияние на их социально-экономическое развитие и способствовала достижению 
значимых результатов в инвестиционной сфере (Рисунок 1).

Рисунок 1. Изменение индекса уровня инвестиционной активности регионов Узбекистана2

В рассматриваемый период наблюдается рост инвестиционной активности в Наманганской, 
Бухарской и Джизакской областях, а также в Республике Каракалпакстан. Это оказало положительное 
влияние на социально-экономическое развитие указанных территорий и способствовало достижению 
значимых результатов в инвестиционной сфере. Следует отметить, что данные регионы обладают 
значительным потенциалом для дальнейшего развития и укрепления своих конкурентных преимуществ.

Инвестиционная привлекательность крупных инвестиционных проектов в регионах с высокой 
инвестиционной активностью имеет ряд специфических особенностей. Наличие топливно-
энергетического потенциала в Республике Каракалпакстан способствует привлечению энергетических, 
инфраструктурных и экологических проектов. Высокий демографический потенциал и наличие 
сельскохозяйственного сырья создают благоприятные условия для развития текстильной и швейной 
промышленности, переработки и малого бизнеса в Наманганской области. В Бухарской области 
важными направлениями инвестиционного развития являются нефтегазовый сектор, химическая 
промышленность, технологические проекты и туризм. В Джизакской области создание индустриальных 
зон, развитие производства строительных материалов и машиностроения способствуют стимулированию 
инвестиционной активности региона.

В рассматриваемый период для ряда регионов республики характерны сравнительно умеренные 
показатели инвестиционной активности. Это обусловлено совокупностью факторов, влияющих на уровень 
их инвестиционной привлекательности. В частности, Сырдарьинская, Хорезмская, Самаркандская и 
Андижанская области характеризуются относительно ограниченным природно-сырьевым потенциалом, 
включая отсутствие крупных месторождений полезных ископаемых, что оказывает влияние на приток 
инвестиций и развитие капиталоемких отраслей.

В Сурхандарьинской области, несмотря на наличие отдельных видов минерально-сырьевых 
ресурсов, инвестиционная активность определяется рядом структурных факторов. Среди них можно 
выделить территориальную удаленность от крупных экономических центров, а также необходимость 
дальнейшего развития транспортной, инженерно-коммуникационной и социальной инфраструктуры. 
Схожие особенности наблюдаются в Ферганской и Кашкадарьинской областях, где сравнительно 

2	 Составлено автором на основе по материалам Комитета Национальной статистики Республики Узбекистана
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умеренная инвестиционная динамика связана с особенностями производственного потенциала и 
отраслевой структуры экономики.

В целом, повышение инвестиционной привлекательности территориально удаленных регионов 
является важным условием расширения их возможностей для устойчивого социально-экономического 
развития.

В Ы В О Д Ы  И  Р Е К О М Е Н Д А Ц И И
Изучение международного опыта ряда стран показывает, что концентрация инвестиций в «точках 

роста» способствует ускорению социально-экономического развития. В связи с этим важно определять 
такие точки с учетом специализации, ресурсного потенциала и конкурентных преимуществ регионов.

Существенные различия в ресурсной обеспеченности, инфраструктуре и специализации регионов 
приводят к неравномерному распределению инвестиций. Вместе с тем положительная динамика в 
регионах с высоким потенциалом подтверждает возможность формирования новых «точек роста» при 
эффективной государственной поддержке и активном привлечении частного капитала.

В ряде территориально удаленных регионов инвестиционная привлекательность требует 
дальнейшего повышения в связи с особенностями ресурсной базы и инфраструктурного развития. 
Это подчеркивает необходимость комплексных мер, направленных на сокращение межрегиональных 
различий и обеспечение более сбалансированного пространственного развития.

Предложения
Целесообразно формировать «точки роста» путем определения приоритетных регионов и 

концентрации в них инвестиций, одновременно развивая инфраструктуру территорий, нуждающихся в 
дополнительной поддержке. При этом необходимо учитывать специализацию регионов и результаты их 
комплексной оценки.

Необходимо проводить дифференцированную региональную инвестиционную политику с учетом 
конкурентных преимуществ территорий, развивать специальные экономические зоны и индустриальные 
парки, а также стимулировать частные инвестиции через систему льгот, субсидий и институциональной 
поддержки.

Важно активнее инвестировать в человеческий капитал, развивать транспортно-логистическую 
связанность регионов и повышать эффективность управления инвестициями путем системного 
мониторинга реализуемых проектов.
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