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ЭКОНОМЕТРИЧЕСКИЙ АНАЛИЗ 
ФАКТОРОВ, ВЛИЯЮЩИХ НА 
ЭФФЕКТИВНОСТЬ ДЕЯТЕЛЬНОСТИ 
КОММЕРЧЕСКИХ БАНКОВ
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ORCID: 0000-0000-0000-0000

Аннотация. В статье представлен эконометрический анализ факторов, влияющих на эффективность 
финансовой деятельности коммерческих банков. На основе модели панельных данных и регрессии 
Pooled OLS оценено влияние проблемных кредитов, льготных кредитов и других факторов на 
эффективность банков. Результаты исследования позволили сформировать обоснованные выводы по 
совершенствованию политики управления рисками.

Ключевые слова: эконометрическая модель, панельные данные, Pooled OLS, регрессия, 
проблемные кредиты, льготные кредиты, эффективность банков.

Abstract. The article presents an econometric analysis of factors affecting the efficiency of commercial 
banks’ financial activity. Based on a panel data model and Pooled OLS regression, the impact of non-performing 
loans, preferential loans and other factors on bank efficiency is assessed. The findings enabled substantiated 
conclusions for improving risk-management policy.

Keywords: econometric model, panel data, Pooled OLS, regression, non-performing loans, preferential 
loans, bank efficiency.

В В Е Д Е Н И Е
Выявление факторов, влияющих на эффективность деятельности коммерческих банков, имеет 

важное значение для повышения результативности их функционирования. Эффективность банковской 
деятельности непосредственно связана с ростом прибыльности, рациональным использованием 
активов, управлением рисками кредитного портфеля и повышением платежеспособности. Для научно 
обоснованного формирования политики управления рисками возникает необходимость количественной 
оценки факторов, оказывающих влияние на эффективность банков. В данной статье эти факторы 
анализируются с использованием эконометрических методов.

О Б З О Р  Л И Т Е Р А Т У Р Ы  П О  Т Е М Е
При исследовании взаимосвязи между эффективностью банковской деятельности и рисками 

различные экономисты по-разному формируют систему зависимых и независимых переменных. В 
эконометрическом моделировании на основе динамической панельной модели и теории портфеля 
изучались такие факторы, как финансовая устойчивость, банковская политика и доля кредитного 
портфеля в ВВП [1]. С использованием модели логистической регрессии исследовано влияние 
экономического роста, информационной асимметрии и динамики кредитного портфеля на состояние 
банковского сектора [2].

Среди отечественных исследователей М. Махмудова обосновала необходимость обеспечения 
сбалансированности показателей рентабельности капитала, рентабельности активов и уровня 
капитализации в целях предупреждения банковских рисков [3]. Указанные исследования служат 
методологической основой для формирования системы факторов. В настоящей статье с использованием 
модели панельных данных и регрессии Pooled OLS проводится количественная оценка степени влияния 
рассматриваемых факторов.
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М Е Т О Д О Л О Г И Я  И С С Л Е Д О В А Н И Я
В исследовании использованы методы эконометрического моделирования, корреляционно-

регрессионного анализа и модели панельных данных. В качестве зависимой переменной принята 
эффективность финансовой деятельности коммерческих банков (EFA). В состав контрольных 
переменных включены: объем кредитов по отношению к ВВП (LPtoGDP), льготные кредиты (PL), 
процентная ставка по кредитам (CR), проблемные кредиты (NPL), рентабельность активов (ROA), 
рентабельность собственного капитала (ROE), темпы роста кредитования (CG), объем кредитного 
портфеля (CP), а также показатели чистого процентного дохода (RONI, LTLD, ITTL, MTTC).

Эмпирическая база исследования охватывает 130 наблюдений по 29 коммерческим банкам. Для 
проверки корректности модели были проведены тесты Гаусса—Маркова, Дарбина—Уотсона, Шапиро—
Уилка и Хаусмана.

При подготовке статьи инструменты искусственного интеллекта использовались в качестве 
вспомогательного средства (примерно в объеме 5 %) для отбора литературы, оформления таблиц 
и лингвистического редактирования. Все эконометрические расчеты, анализ результатов и их 
интерпретация выполнены автором самостоятельно.

А Н А Л И З  И  Р Е З УЛ ЬТ А Т Ы
Согласно результатам корреляционного анализа, между исследуемыми переменными отсутствует 

высокая степень корреляции, способная привести к мультиколлинеарности, поэтому все переменные 
были включены в регрессионный анализ. На основе эконометрической модели сформировано 
следующее регрессионное уравнение:

EFAit = β0 + β1·LPtoGDP + β2·PL + β3·CR + β4·ROA + β5·ROE + β6·NPL + β7·CG + β8·CP + β9·RONI + β10·LTLD + 
β11·ITTL + β12·MTTC + εit

Результаты панельного регрессионного анализа свидетельствуют о том, что на эффективность 
деятельности коммерческих банков существенное влияние оказывают как макроэкономические, так и 
внутренние банковские факторы. Во всех спецификациях модели статистически значимыми являются 
отношение объема кредитов к ВВП (LP_GDP), доля льготных кредитов (PL), процентная ставка по 
кредитам (CR), темпы роста кредитования (CG), объем кредитного портфеля (CP) и чистая процентная 
маржа (RONI). При этом коэффициенты при переменных LP_GDP и PL имеют отрицательный знак, 
что указывает на снижение эффективности банков при увеличении данных показателей. В частности, 
коэффициент при переменной LP_GDP варьирует от –3,805 до –4,341, а при переменной PL — от 
–0,130 до –0,413, что подтверждает статистически значимое отрицательное влияние высокой кредитной 
нагрузки на экономику и расширения льготного кредитования на финансовую эффективность банков.

Положительное влияние на зависимую переменную оказывают процентная ставка по кредитам 
(CR), темпы роста кредитования (CG), объем кредитного портфеля (CP) и чистая процентная маржа 
(RONI). Коэффициенты при этих переменных являются положительными и статистически значимыми в 
большинстве спецификаций модели, что свидетельствует о том, что увеличение доходности кредитных 
операций, расширение объемов кредитования и рост процентной маржи способствуют повышению 
эффективности банковской деятельности. В то же время показатели рентабельности активов (ROA) 
и собственного капитала (ROE) в отдельных моделях демонстрируют отрицательные коэффициенты, 
что может быть связано с влиянием специфических особенностей структуры активов и капитала 
исследуемых банков.

(Таблица 1).
Таблица 1. Результаты панельной регрессии (зависимая переменная — EFA)1

(1) (2) (3) (4) (5)

Oʻzgaruvchilar Model Model Model Model Model

  LP_GDP -4.341*** -4.254*** -3.874** -3.805*** -4.112***
(1.345) (1.485) (1.246) (1.421) (1.524)

1	  Примечание: *** p < 0,01; ** p < 0,05; * p < 0,1. Country FE и Year FE — Yes. 
Источник: расчёты автора.
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PL -0.214*** -0.413*** -0.217** -0.346*** -0.130**
(0.104) (0.0965) (0.102) (0.0801) (0.0562)

CR 0.694** 0.729** 0.532* 0.659** 0.506*
(0.293) (0.281) (0.298) (0.305) (0.255)

ROA -2.524* -2.647* -2.678* -2.347 -3.001**
(1.412) (1.431) (1.314) (1.325) (1.347)

ROE -0.0554 -0.0602 -0.0608 -0.0801*
(0.0447) (0.0389) (0.0426) (0.0424)

NPL -0.325* -0.298* -0.286* -0.154 0.332*
(0.0256) (0.0154) (0.0147) (0.0237) (0.0187)

CG 0.0225* 0.0256* 0.0245 0.0305** 0.0322**
(0.0196) (0.0128) (0.0204) (0.0140) (0.0156)

CP 0.0494* 0.0537* 0.0378 0.0568** 0.0631**
(0.0279) (0.0268) (0.0281) (0.0250) (0.0238)

RONI 0.119** 0.115** 0.0874* 0.100* 0.108*
(0.0532) (0.0531) (0.0482) (0.0509) (0.0567)

LTLD -1.943*
(0.892)

ITTL -2.395**
(0.721)

MTTC -4.833***
(1.648)

Constant 63.91*** 64.84*** 84.54*** 74.04*** 73.37***
(12.85) (12.87) (11.48) (12.15) (13.79)

Observations 130 130 130 130 130

R-squared 0.603 0.605 0.601 0.615 0.628

Number of Country ID 29 29 29 29 29

Country FE Yes Yes Yes Yes Yes
Year FE Yes Yes Yes Yes Yes

Adj. R-squared 0.561 0.583 0.535 0.494 0.517

Robust standard errors in 
parentheses

*** p<0.01, ** p<0.05, 
*p<0.1

Особого внимания заслуживает влияние проблемных кредитов (NPL). В первых четырех моделях 
коэффициент при данной переменной имеет отрицательное значение, что соответствует экономической 
теории и свидетельствует о снижении эффективности банков при увеличении доли проблемных кредитов. 
Однако в пятой модели коэффициент становится положительным (0,332) и статистически значимым, 
что может объясняться включением дополнительной контрольной переменной MTTC и изменением 
структуры модели. Это указывает на необходимость осторожной интерпретации данного результата и 
проведения дополнительных исследований для оценки устойчивости полученных оценок.

Коэффициент детерминации (R-squared) по различным спецификациям модели изменяется 
в пределах 0,601–0,628, что свидетельствует о достаточно высокой объясняющей способности 
построенных моделей. Это означает, что включенные в модель факторы объясняют от 60,1 % до 62,8 % 
вариации показателя эффективности деятельности коммерческих банков. Значения скорректированного 
коэффициента детерминации (Adjusted R-squared) находятся в диапазоне 0,494–0,583, что также 
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подтверждает устойчивость полученных результатов. Во всех моделях учтены фиксированные эффекты 
по странам (Country FE) и годам (Year FE), а применение робастных стандартных ошибок обеспечивает 
статистическую надежность полученных оценок. Значения коэффициента детерминации по каждой 
спецификации модели представлены на рисунке 1.

Рисунок 1. Коэффициенты детерминации по спецификациям моделей2

Pooled OLS modeli regressiyasi boʻyicha F-statistika qiymati 89,608 (Prob>F = 0,000) boʻlib, model 
umumiy statistik ahamiyatga ega. Model boʻyicha regression tenglama quyidagi koʻrinishni oladi:

EFA = 2,467 + 0,019·LPGDP + 0,435·PL + 0,097·CR + 0,123·ROA + 0,194·ROE − 0,206·NPL + 0,205·CG 
− 0,125·CP + 0,142·RONI + 0,014·LTLD − 0,421·ITTL + 0,89·MTTC

Полученная эконометрическая модель показывает, что на эффективность финансовой деятельности 
коммерческих банков (EFA) оказывают влияние как внутренние показатели деятельности банка, 
так и характеристики кредитного портфеля. Согласно результатам оценки, положительное влияние 
на эффективность оказывают отношение кредитов к ВВП (LPGDP), объем льготных кредитов (PL), 
процентная ставка по кредитам (CR), рентабельность активов (ROA), рентабельность собственного 
капитала (ROE), темпы роста кредитования (CG), чистая процентная маржа (RONI), а также показатель 
MTTC. Наибольшее положительное влияние среди исследуемых факторов оказывает переменная MTTC 
(β = 0,89), что свидетельствует о ее высокой значимости в обеспечении эффективности банковской 
деятельности. Кроме того, существенное положительное влияние демонстрируют объем льготных 
кредитов (β = 0,435) и рентабельность собственного капитала (β = 0,194), что подтверждает важность 
повышения прибыльности и совершенствования кредитной политики банков.

Вместе с тем результаты модели свидетельствуют о наличии факторов, оказывающих 
отрицательное влияние на эффективность банков. Так, увеличение доли проблемных кредитов (NPL) 
снижает показатель эффективности (β = –0,206), что подтверждает негативное воздействие кредитного 
риска на финансовые результаты банков. Аналогично отрицательное влияние оказывают объем 
кредитного портфеля (CP, β = –0,125) и показатель ITTL (β = –0,421). Это свидетельствует о том, что 

2	  Источник: составлено автором на основе данных рисунка 1.



IN
T

E
R

N
A

T
IO

N
A

L 
S

C
IE

N
T

IF
IC

 E
L

E
C

T
R

O
N

IC
 J

O
U

R
N

A
L

6/2026

econoscitech-integration-journal.uz
828

ECONOSCITECH  INTEGRATION

наращивание кредитного портфеля без должного контроля его качества может привести к снижению 
эффективности банковской деятельности. Следовательно, при формировании политики управления 
кредитными рисками коммерческим банкам необходимо уделять особое внимание повышению качества 
кредитного портфеля, сокращению объема проблемных кредитов и поддержанию оптимального уровня 
диверсификации активов, что позволит обеспечить устойчивость и эффективность банковской системы 
в долгосрочной перспективе.

З А К Л Ю Ч Е Н И Е  И  Р Е К О М Е Н Д А Ц И И
Проведенный эконометрический анализ показал, что эффективность деятельности коммерческих 

банков в значительной степени определяется качеством управления кредитным портфелем, уровнем 
проблемных кредитов и проводимой кредитной политикой. Полученные результаты свидетельствуют 
о том, что расширение объемов льготного кредитования при отсутствии эффективных механизмов 
оценки и мониторинга кредитных рисков может привести к снижению эффективности банковской 
деятельности. В то же время сокращение доли проблемных кредитов оказывает положительное влияние 
на финансовые результаты банков, что подтверждает необходимость дальнейшего совершенствования 
системы управления кредитными рисками.

В целях повышения эффективности деятельности коммерческих банков рекомендуется 
оптимизировать объемы льготного кредитования, усилив контроль за целевым использованием 
выделяемых средств и оценкой их экономической эффективности. Особое внимание следует уделить 
внедрению современных систем раннего выявления кредитных рисков, совершенствованию процедур 
стресс-тестирования и регулярному мониторингу качества кредитного портфеля. Кроме того, результаты 
проведенного исследования могут быть использованы при формировании политики управления 
банковскими рисками, определении уровня риск-аппетита, а также при разработке стратегических 
решений, направленных на обеспечение финансовой устойчивости и долгосрочного развития 
банковского сектора.
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