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P2P-ПЛАТЕЖИ И РАЗВИТИЕ БЕЗНАЛИЧНОЙ 
ЭКОНОМИКИ УЗБЕКИСТАНА: АНАЛИЗ 
ОФИЦИАЛЬНЫХ ДАННЫХ ЗА 2024–2026 ГГ.
Абдукаримова Мастурабону Кодир кизи
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профессор кафедры «Финансы»,
Ташкентского международного университета Кимё

Аннотация. В статье рассматривается роль переводов между физическими лицами (P2P) в раз-
витии безналичной экономики Узбекистана на основе официальных данных Центрального банка Респу-
блики Узбекистан за 2024–2026 гг. Особое внимание уделено прямым трансграничным P2P-переводам 
из-за рубежа на банковские карты физических лиц. В 2024 г. объём таких переводов составил около 5,9 
млрд долл. США, а их доля в поступлениях физических лиц достигла 40%. В 2025 г. объём переводов 
увеличился до 8,6 млрд долл. США, а их доля — до 46%. В первом полугодии 2026 г. соответствующие 
показатели составили 4,8 млрд долл. США и 51,7%. На основе сравнительного и динамического ана-
лиза выявлены тенденции расширения данного канала и определены условия, при которых цифровые 
переводы могут способствовать переходу к безналичным расчётам. Подчёркивается, что рост трансгра-
ничных P2P-переводов сам по себе не свидетельствует о сокращении наличного денежного обращения: 
для такого вывода необходимы сопоставимые данные о снятии наличных денежных средств, оплате 
товаров и услуг, а также поведении получателей переводов. Предложены направления совершенство-
вания статистического наблюдения, повышения прозрачности комиссий, защиты прав потребителей и 
развития совместимой платёжной инфраструктуры.

Ключевые слова: P2P-платежи, безналичная экономика, цифровые платежи, денежные переводы, 
финансовая доступность, платёжная система, Узбекистан.

Abstract. The article examines the role of person-to-person (P2P) transfers in the development of a 
cashless economy in Uzbekistan, using official data from the Central Bank of the Republic of Uzbekistan for 
2024–2026. Particular attention is paid to direct cross-border P2P transfers from abroad to individuals’ bank 
cards. In 2024, these transfers amounted to approximately USD 5.9 billion and accounted for 40% of inflows 
to individuals. In 2025, the volume of transfers increased to USD 8.6 billion, while their share rose to 46%. In 
the first half of 2026, the corresponding figures reached USD 4.8 billion and 51.7%. Comparative and trend 
analyses are used to identify trends in the expansion of this channel and the conditions under which digital 
transfers may support the transition towards cashless payments. The article emphasises that growth in cross-
border P2P transfers alone does not demonstrate a reduction in cash circulation; comparable data on cash 
withdrawals, payments for goods and services, and recipients’ behaviour are required to establish such a 
relationship. Recommendations address improvements in statistical monitoring, fee transparency, consumer 
protection, and the interoperability of payment infrastructure.

Keywords: P2P payments, cashless economy, digital payments, remittances, financial inclusion, payment 
system, Uzbekistan.

В В Е Д Е Н И Е
Развитие цифровых финансовых услуг меняет способы получения, хранения и передачи денежных 

средств. Одним из заметных направлений этих изменений являются P2P-платежи (person-to-person) — 
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переводы денежных средств между физическими лицами, осуществляемые, в частности, через банков-
ские приложения и платёжные сервисы. Такие операции способны повысить скорость и удобство пере-
водов, расширить доступ населения к формальным финансовым услугам и обеспечить формирование 
цифрового следа финансовых операций.

Для Узбекистана данная тема особенно актуальна в связи с существенной ролью международных 
денежных переводов в доходах домохозяйств и развитием цифровой платёжной инфраструктуры. 
Согласно годовому отчёту Центрального банка Республики Узбекистан, в 2024 г. объём прямых P2P-пе-
реводов из-за рубежа на банковские карты физических лиц составил около 5,9 млрд долл. США. Коли-
чество онлайн-операций этого типа достигло примерно 71 млн, увеличившись на 47% по сравнению с 
2023 г.; доля таких переводов в общем объёме поступлений физическим лицам выросла с 34 до 40% [5].

В 2025 г. объём поступлений через прямые P2P-переводы на карты увеличился до 8,6 млрд долл. 
США, что соответствовало 46% поступлений физических лиц. В первом полугодии 2026 г. через этот 
канал было получено 4,8 млрд долл. США, или 51,7% общего объёма поступивших международных 
переводов [2, 3]. Эти данные свидетельствуют о возрастающем значении прямых переводов на карты, 
однако не охватывают все внутренние P2P-переводы, оплату товаров и услуг банковскими картами, 
QR-платежи и другие цифровые операции.

Цель исследования — проанализировать динамику прямых P2P-переводов в Узбекистане на основе 
официальных данных за 2024–2026 гг. и определить условия, при которых расширение этого канала 
может способствовать развитию безналичной экономики. Для достижения поставленной цели решаются 
следующие задачи: изучить динамику объёмов и доли P2P-переводов; разграничить показатели распро-
странения цифрового канала и показатели фактического сокращения наличного денежного обращения; 
определить преимущества и риски P2P-платежей; сформулировать практические рекомендации для 
регулирующих органов и участников платёжного рынка.

О Б З О Р  Л И Т Е Р А Т У Р Ы  П О  Т Е М Е
В исследованиях цифровых платежей важно разграничивать финансовую доступность и факти-

ческое использование безналичных инструментов. Наличие банковского счёта или получение средств 
на банковскую карту создаёт техническую возможность для осуществления цифровых операций, но 
не гарантирует, что получатель будет использовать поступившие средства для безналичной оплаты. 
Денежные средства могут быть полностью или частично сняты наличными. Поэтому данные платёжной 
инфраструктуры необходимо дополнять результатами опросов населения и показателями платёжного 
поведения пользователей.

Всемирный банк в рамках базы данных Global Findex использует результаты репрезентативных 
опросов для анализа владения счетами, сбережений, заимствований и использования цифровых пла-
тежей. Такой подход дополняет административную статистику: данные банков и центральных банков 
отражают объём операций в рамках платёжного канала, тогда как опросы позволяют оценить, какие 
группы населения используют цифровые инструменты и какие факторы ограничивают их использование 
[4].

Банк международных расчётов отмечает, что распространение быстрых платежей зависит не только 
от скорости перевода, но и от удобства для конечного пользователя, количества доступных сценариев 
применения, участия небанковских поставщиков платёжных услуг и развития трансграничных связей [1]. 
Для P2P-сервисов это означает, что их устойчивое использование зависит от удобства, прозрачности 
полной стоимости перевода, совместимости сервисов, надёжности инфраструктуры и доверия пользо-
вателей.

На национальном уровне Центральный банк Узбекистана отмечает расширение рынка безналичных 
платежей, развитие системы мгновенных платежей и увеличение количества операций с использо-
ванием QR-кодов. В частности, в 2024 г. в системе мгновенных платежей было проведено 47,6 млн 
операций, а объём QR-платежей превысил 441,7 млрд сумов [7]. Эти показатели характеризуют более 
широкий процесс цифровизации платежей, однако их не следует напрямую суммировать с данными о 
трансграничных P2P-переводах, поскольку они относятся к другим категориям операций.

Таким образом, исследовательская проблема заключается не только в установлении факта роста 
цифровых переводов, но и в оценке того, способствует ли этот рост более широкому использованию 
безналичных платежей. В настоящей статье проводится описательный анализ официальных данных, 
при этом причинно-следственная связь между P2P-переводами и сокращением наличного денежного 
обращения не устанавливается ввиду отсутствия сопоставимых данных о дальнейшем использовании 
полученных средств.
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М Е Т О Д О Л О Г И Я  И С С Л Е Д О В А Н И Я
Исследование основано на описательном анализе официальных статистических данных и срав-

нении показателей за несколько периодов. Эмпирическую базу исследования составили годовой отчёт 
Центрального банка Республики Узбекистан за 2024 г., обзор международной миграции и операций 
физических лиц с иностранной валютой за 2025 г., аналитический обзор за первое полугодие 2026 г., а 
также официальная информация Центрального банка о развитии розничных платежей [2–3, 5, 7]. Для 
концептуальной интерпретации использованы материалы Банка международных расчётов и Всемир-
ного банка [1, 4].

Применены методы сравнительного и динамического анализа, расчёта изменений долей в про-
центных пунктах и качественной интерпретации результатов. Денежные показатели представлены в 
долларах США в соответствии с публикациями Центрального банка. Поскольку некоторые значения 
округлены, производные расчёты также являются приблизительными. Показатель за первое полугодие 
2026 г. не экстраполируется на полный год и сопоставляется с годовыми данными только с соответству-
ющей оговоркой.

Ограничения исследования связаны с тем, что доступные данные характеризуют преимущественно 
прямые трансграничные P2P-переводы на банковские карты физических лиц. Эти данные не позволяют 
определить долю средств, которые после зачисления остаются на счетах, используются для цифровой 
оплаты или снимаются наличными. Кроме того, отсутствует единый сопоставимый временной ряд, 
охватывающий внутренние P2P-переводы, платежи торговым предприятиям и расходы домохозяйств 
в наличной форме. По этой причине в исследовании не оценивается причинно-следственное влияние 
P2P-переводов на сокращение наличного денежного обращения.

А Н А Л И З  И  Р Е З УЛ ЬТ А Т Ы
Динамика прямых P2P-переводов. Официальная статистика показывает последовательное увели-

чение роли прямых трансграничных P2P-переводов на банковские карты физических лиц. В 2024 г. их 
объём составил около 5,9 млрд долл. США, а доля в общем объёме поступлений физическим лицам 
— 40%. В 2025 г. объём увеличился до 8,6 млрд долл. США, а доля достигла 46%. Таким образом, доля 
данного канала за год увеличилась на 6 процентных пунктов. Расчёт на основе округлённых значений 
показывает рост объёма примерно на 46%; при этом Центральный банк характеризует увеличение как 
рост в 1,4 раза [2, 5].

В январе–июне 2026 г. объём прямых P2P-переводов из-за рубежа составил 4,8 млрд долл. США, 
или 51,7% общего объёма поступлений международных переводов физическим лицам. Центральный 
банк сообщил об увеличении объёма переводов через данный канал на 32% по сравнению с анало-
гичным периодом 2025 г. [3]. Показатель первого полугодия свидетельствует о сохранении значительной 
роли P2P-переводов, однако не является годовым итогом и не должен напрямую сопоставляться с пол-
ными годовыми объёмами без учёта сезонности (Таблица 1).

Таблица 1
Динамика объёма и доли прямых трансграничных P2P-переводов на 
банковские карты физических лиц в Узбекистане за 2024–2026 гг.

Период Объём прямых P2P-переводов Доля поступлений Дополнительные сведения

2024 г. ≈ 5,9 млрд долл. США ≈ 40% Около 71 млн операций; рост 
количества на 47%

2025 г. 8,6 млрд долл. США 46% Объём вырос примерно в 1,4 раза 
к 2024 г.

I полугодие 2026 г. 4,8 млрд долл. США 51,7% Рост на 32% к I полугодию 2025 г.

Источник: составлено автором по данным Центрального банка Республики Узбекистан [2–3, 5]. 
Показатели относятся к прямым трансграничным переводам на банковские карты физических лиц.

Интерпретация результатов. Динамика показателей позволяет сделать три вывода. Во-первых, 
доля прямых P2P-переводов в поступлениях физическим лицам увеличилась с 40% в 2024 г. до 46% 
в 2025 г. и 51,7% в первом полугодии 2026 г. Во-вторых, данный канал стал значимым способом полу-
чения трансграничных денежных средств и может снижать необходимость получения переводов через 
отдельные пункты выдачи. В-третьих, увеличение количества и объёма операций создаёт предпосылки 
для расширения использования мобильного банкинга и других финансовых сервисов.
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Вместе с тем представленные данные не позволяют утверждать, что наличное денежное обра-
щение сокращается в той же пропорции. Получатель может полностью снять поступившие средства 
наличными, перевести их другому лицу либо использовать для цифровой оплаты. Кроме того, рассма-
триваемые показатели не охватывают все внутренние P2P-операции и платежи торговым предприя-
тиям. Следовательно, обоснованным является вывод о расширении конкретного цифрового канала, а 
не о подтверждённом переходе всей экономики к безналичной модели.

Потенциальные преимущества. Прямое зачисление переводов на банковские карты может повы-
сить доступность денежных средств, сократить временные затраты и предоставить получателям воз-
можность оплачивать товары и услуги через цифровые каналы. Цифровая фиксация операций также 
повышает прозрачность движения денежных средств и может способствовать расширению доступа 
к другим формальным финансовым услугам. Реализация этих преимуществ зависит от доступности 
банковских счетов и карт, стабильности интернет-соединения, уровня цифровой грамотности, удобства 
мобильных приложений и приемлемой стоимости операций.

Риски и ограничения. Для устойчивого распространения P2P-платежей важное значение имеют 
защита от мошенничества, проверка реквизитов получателя, понятные уведомления, доступные проце-
дуры подачи жалоб и рассмотрения случаев ошибочных переводов. Особого внимания требуют поль-
зователи, имеющие ограниченный доступ к цифровой инфраструктуре или предпочитающие наличные 
расчёты по практическим причинам. Политика цифровизации должна быть направлена на повышение 
безопасности и удобства безналичных операций с сохранением возможностей использования наличных 
расчётов.

Значение совместимости платёжной инфраструктуры. Центральный банк Узбекистана отмечает 
развитие систем мгновенных платежей и QR-платежей, а также расширение интеграции национальных 
карточных систем с международными платёжными системами [7]. Международные исследования пока-
зывают, что разнообразие сценариев использования и участие различных поставщиков платёжных 
услуг могут способствовать более широкому распространению быстрых платежей [1]. Для Узбекистана 
это подчёркивает важность обеспечения удобного взаимодействия между банковскими приложениями, 
платёжными организациями и торговыми предприятиями при сохранении надёжности платёжной инфра-
структуры и конкурентной среды.

В Ы В О Д Ы  И  Р Е К О М Е Н Д А Ц И И
Проведённый анализ официальных данных показал, что прямые трансграничные P2P-переводы 

на банковские карты физических лиц занимают всё более значимое место в структуре денежных посту-
плений в Узбекистан. Их объём увеличился примерно с 5,9 млрд долл. США в 2024 г. до 8,6 млрд долл. 
США в 2025 г., а доля выросла с 40 до 46%. В первом полугодии 2026 г. через данный канал поступило 4,8 
млрд долл. США, что составило 51,7% общего объёма международных переводов физическим лицам.

Полученные результаты подтверждают расширение конкретного канала цифровых переводов, 
однако не позволяют утверждать, что наличное денежное обращение сократилось в сопоставимом 
объёме. Для оценки реального вклада P2P-платежей в развитие безналичной экономики необходимы 
данные о дальнейших действиях получателей после зачисления средств, включая снятие наличных 
денежных средств и оплату товаров и услуг с использованием цифровых инструментов.

С учётом результатов исследования предлагаются следующие направления совершенствования.
Первое — расширить официальную статистику, разграничив показатели внутренних P2P-переводов, 

трансграничных поступлений на банковские карты, платежей торговым предприятиям и QR-платежей. 
Для каждой категории целесообразно публиковать объём и количество операций, типичный размер 
перевода, величину комиссий и сопоставимые данные за различные периоды.

Второе — проводить регулярные репрезентативные опросы получателей международных пере-
водов. Вопросы должны охватывать долю средств, снимаемых наличными, время до снятия, спо-
собы последующего использования средств, причины выбора P2P-канала и барьеры для безналичной 
оплаты. Сочетание результатов опросов с обезличенной административной статистикой позволит более 
точно оценивать изменения платёжного поведения населения.

Третье — повысить прозрачность стоимости переводов. До подтверждения операции пользователю 
следует предоставлять информацию о полной стоимости перевода, включая комиссии посредников 
и возможную разницу обменных курсов. При сравнении услуг необходимо учитывать не только номи-
нальную комиссию, но и итоговую сумму, получаемую адресатом.

Четвёртое — совершенствовать механизмы защиты прав потребителей и противодействия мошен-
ничеству, обеспечивая проверку данных получателя, понятные уведомления, доступные каналы обра-
щения и прозрачный порядок рассмотрения ошибочных или несанкционированных операций.
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Пятое — оценивать результаты цифровизации не только по объёму переводов, но и по доле поль-
зователей, осуществляющих последующие цифровые платежи, частоте снятия наличных денежных 
средств, стоимости обслуживания, доступности сервисов в регионах и показателям рассмотрения 
жалоб. Такой подход позволит определить, сопровождается ли рост P2P-переводов более широким 
использованием безналичных платёжных инструментов.
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